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Si alla cedolare

anonime

«L’idea di eliminare la nominativita perche puo faczlltare
Uevasione. La cedolare secca premLa Pinvestimento azionario -

e spinge il risparmio verso piazza Affari»

. Contmua il dibattito sulla proposta delpresuiente della Banca di
Roma, Pel[egrmo Capaldo, per incentivare ['investimento in titoli
azionari. Il banchiere ha suggerito, come rilanciato da Orsi & To-
ri su Milano Finanza di rendere anonime le azioni e di tassarle con
una cedolare secca. Oggi esprimono fa loro opinione il presidente
di Assolombarda Ennio Presutti e Raffaello Lupi, consulente fi-
scale del ministero del tesoro. ) ) A_ .

warrant o di obbligazioni di so-
cietd pubbliche da privatizzare:*
ecco, questa & una prima soluzio--

p1 MONICA SETTA

La ricetta vincente per le pri-
vatizzazioni I'ha trovata Pelx
legrino Capaldo. Ma sulla propo-
sta, firmata dal presidente della
Banca di Roma, la Confindustria
inserisce immediatamente una
serie di provvedimenti aggiuntivi

ci sono i trucchi del mestiere, si

“re & attratto istintivamente dalla
possibilitadi fare un affare in bor-

ne», risponde Presuttia MF, «poi, .

offrono sul mercato aziende pu--
bliche a prezzi inferiori al loro |
reale valore. Cost, il risparmiato--

-

mio privato vérso i titoli pubbli-’
ci. Capovolgere la logica, orga-
nizzare quel risparmio privato
verso il mercato azionario sara la’
strada giusta nella politicadirisa-:
namento economico e finanzia-:
rio. Bastera stare attenti a non fa-
re scivolate. Per i titoli azionari_
deve rimanere essenziale cono-:
scere nome e cognome de| pro-
prietari. -

\__D Eppure,l anommlta delle:

azioni oﬂ're vantnggl ﬁscall ai
risparmiatori e incentivi psico-
*logici all'investimento aziona-
rio: basta pensare alla compila-
zione piu scorrevole

, i alle azioni

| provvedimenti che incentivano il
| capitale di rischio.

| D. A quali provvedimenti si
| riferisce?

| R.Miriferisco ai fondi pensio-

: | niche sono stati istituiti per legge
./ 'ma non sono tuttora operativi e

soprattutto alla possibilita di

emeltere obbligazioni e warrant

- di societa che devono essere pri-
vatizzate.

Il guaio delle privatizzazioni

per facilitare le dismissioni di
aziende pubbl:chc da parte dello
stato: I'emissione di warrant o di

obbligazioni legati al deficit pub- -

blico. «Capaldo ha avuto sicura-
mente un’ottima idea chiedendo
la piu forte assimilazione possi-

“ bile delle azioni ai titoli.di stato
. che sono al portatore e hanno il

rendimento lassato con un'impo-

“ sta secca», dice Ennio Presutti,

presidente di Assolombarda a .

MF, «ma tutto questo non sard

+ sufficiente a spingere le privatiz- .

zazioni se la manovra di dismis- -

" sioni ngn sarh accompagnata da

)

"qualche- piccolo accorgimento».
Di che tipo, per esempio? &f:a‘’
* Corifindustria aveva gia lanciato.
"+ un chiaro segnale al tesoro attra-

« verso I'ipotesi dell’emissione di

sa a rischio praticamente zero».

Domanda. Partiamo dai no
alla proposta di Capaldo.
L'anonimita delle azioni non
piace agli imprenditori. Per-
ché?

Risposta. Sono contrario, per-:

sonalmente, perché I'eliminazio-

ne della nominativita dei titoli’
azionari pud aprire la strada
- all’evasione fiscale. Ma questo &

un discorso specifico; dal punto
di vista della struttura, la propo-

sta di assimilare le azioni ai titoli:

distato g efficace, intelligente. Lo
stato ha un bisogno urgente di fi-

nanziare il proprio deficit e per-,
cid ha trasformato i cittadini-ri--

sparmiatori in proprietari di Bote
Cct; approfittando anche della

tradizionale affezione del rispar-'

italiane & che rischiano
direstare sullacarta, se
& il governo non si deci-
M) de a sostenere con
§ provvedimenti ad hoc
I"investimento aziona-
rio. Insomma, il capo
del governo, Carlo
' ‘r' Azeglio Ciampi, sa
,;/;f perfettamente che solo
: //,//, CcON una manovracom-
4 '/%/ plessiva gli sard possi-
¥/R bile vincere la sfida
delle privatizzazioni.
- Quanto al risanamento
.economico e finanziario, le pri-
: vatizzazioni sono il primo passo,
I"ulteriore discesa dei tassi d'in-
teresse sara preziosa per comple-
tare il processo. -

del 740...

R. Su questo punto
dell'anonimita delle
azioni rimango in di- 4
saccordo, mentreriten- 4
go che la vera carta sia
quella della cedolare

i secca. Certo, la diffe- |:{ 2%
‘renza con i titoli pub- by

* blici ci sard sempre, la 4

' reintroduzione della f R
cedolare secca permet- &|

terd alla cultura s
idell'investimento fE‘“'-OPRF‘Wm .

azionario di fare strada, di guada- -

L 'gnare spaz:o Anche se.non sard
tsufficienté questa misura per far -
| decollare le privatizzazioni, se il .

igoverno non approvera altri




